
Дезагрегація прогнозу базової 

інфляції у часі та на 

компоненти за допомогою 

фільтру Калмана



Квартальний логарифмічний приріст 

базової інфляції:

dl_core_q = 

dl_core_m  +  dl_core_m(-1) +  dl_core_m(-2) +residuals 

Місячний  логарифмічний приріст базової інфляції:

dl_core_m = [log(core_m) – log(core_m(-1))]*100



Базова інфляція, % річна зміна
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Базова інфляція, % річна зміна
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Базова інфляція, % річна зміна

2018M1 9.49 2019M1 8.00

2018M2 9.54 2019M2 7.75

2018M3 8.69 2019M3 7.51

2018M4 8.93 2019M4 7.21

2018M5 9.47 2019M5 6.88

2018M6 10.02 2019M6 6.58

2018M7 10.52 2019M7 6.33

2018M8 10.93 2019M8 6.1

2018M9 9.59 2019M9 5.86

2018M10 8.98 2019M10 5.56

2018M11 8.59 2019M11 5.26

2018M12 8.38 2019M12 5.05



Базова інфляція

dl_core_m  =

ω1 * dl_core_food  +  ω2 * dl_core_services +  

+ ω3 * dl_core_clothes_shoes +  ω4  *dl_core_other



Основні компоненти базової інфляції

Одяг і взуття (10 %)

Продукти харчування (з 

високим ступенем 

оброблення) (36%)

Послуги (30%)

Інші непродовольчі 

товари (24%)



Базова інфляція

Продукти харчування (з високим ступенем

оброблення)

dl_core_food =

α1*dl_core_food(-1) + α2*dl_raw_food + α3*dl_uah_usd +

+ α4* (dl_nominal_wage + dl_nominal_wage(-1) + dl_nominal_wage (-2)) +

+  residuals



Базова інфляція, % річна зміна

 Продукти харчування (з високим ступенем 

оброблення)
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Базова інфляція, % річна зміна

Продукти харчування (з високим ступенем 

оброблення)

2018M1 12.36 2019M1 7.88

2018M2 11.6 2019M2 7.58

2018M3 11.23 2019M3 7.35

2018M4 11.24 2019M4 6.97

2018M5 11.52 2019M5 6.51

2018M6 11.73 2019M6 6.14

2018M7 11.55 2019M7 5.89

2018M8 11.46 2019M8 5.65

2018M9 10.91 2019M9 5.39

2018M10 10.04 2019M10 5.03

2018M11 9.19 2019M11 4.66

2018M12 8.43 2019M12 4.48



Базова інфляція, % річна зміна

Послуги

dl_core_services =

β1*dl_core_services(-1) + β2*dl_raw_food +

+ β3*(dl_nominal_wage + dl_nominal_wage(-1) + dl_nominal_wage (-2)) +

+  residuals



Базова інфляція, % річна зміна

Послуги
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Базова інфляція, % річна зміна

Послуги

2018M1 13.63 2019M1 8.98

2018M2 13.37 2019M2 8.55

2018M3 13.25 2019M3 8.21

2018M4 13.67 2019M4 7.9

2018M5 14.11 2019M5 7.6

2018M6 13.85 2019M6 7.29

2018M7 13.4 2019M7 6.98

2018M8 13.46 2019M8 6.65

2018M9 11.6 2019M9 6.31

2018M10 11.31 2019M10 6.05

2018M11 10.44 2019M11 5.8

2018M12 9.57 2019M12 5.56



Базова інфляція, % річна зміна

Одяг і взуття

dl_core_clothes_shoes =

γ1*dl_clothes_shoes(-1) + γ2*dl_uah_usd(-6) + γ3*gdp_gap +

+ residuals



Базова інфляція, % річна зміна

Одяг і взуття
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Базова інфляція, % річна зміна

Одяг і взуття

2018M1 0.81 2019M1 6.25

2018M2 1.82 2019M2 6.49

2018M3 1.9 2019M3 6.45

2018M4 2.73 2019M4 6.35

2018M5 3.34 2019M5 6.43

2018M6 3.14 2019M6 6.31

2018M7 3.34 2019M7 6.13

2018M8 2.74 2019M8 6.02

2018M9 3.86 2019M9 5.93

2018M10 4.71 2019M10 5.76

2018M11 5.48 2019M11 5.56

2018M12 5.97 2019M12 5.45



Базова інфляція, % річна зміна

Інші непродовольчі товари

dl_core_other = 

δ1*dl_core_other(-1) + δ2*gdp_gap + δ3*dl_uah_usd  + 

+ residuals



Базова інфляція, % річна зміна

Інші непродовольчі товари
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Базова інфляція, % річна зміна

Інші непродовольчі товари

2018M1 4.17 2019M1 7.68

2018M2 4.37 2019M2 7.52

2018M3 4.9 2019M3 7.33

2018M4 5.31 2019M4 7.06

2018M5 5.89 2019M5 6.73

2018M6 6.61 2019M6 6.47

2018M7 7.26 2019M7 6.27

2018M8 7.87 2019M8 6.12

2018M9 7.94 2019M9 5.97

2018M10 7.83 2019M10 5.68

2018M11 7.84 2019M11 5.36

2018M12 7.83 2019M12 5.13



Базова інфляція, % річна зміна

 Основні компоненти 
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Базова інфляція, % річна зміна

Продукти 

харчування

Послуги Одяг і 

взуття

Інші 

непродовольчі 

товари

2018M1 12.36 13.63 0.81 4.17

2018M2 11.6 13.37 1.82 4.37

2018M3 11.23 13.25 1.9 4.9

2018M4 11.24 13.67 2.73 5.31

2018M5 11.52 14.11 3.34 5.89

2018M6 11.73 13.85 3.14 6.61

2018M7 11.55 13.4 3.34 7.26

2018M8 11.46 13.46 2.74 7.87

2018M9 10.91 11.6 3.86 7.94

2018M10 10.04 11.31 4.71 7.83

2018M11 9.19 10.44 5.48 7.84

2018M12 8.43 9.57 5.97 7.83



Базова інфляція, % річна зміна

Продукти 

харчування

Послуги Одяг і 

взуття

Інші 

непродовольчі 

товари

2019M1 7.88 8.98 6.25 7.68

2019M2 7.58 8.55 6.49 7.52

2019M3 7.35 8.21 6.45 7.33

2019M4 6.97 7.9 6.35 7.06

2019M5 6.51 7.6 6.43 6.73

2019M6 6.14 7.29 6.31 6.47

2019M7 5.89 6.98 6.13 6.27

2019M8 5.65 6.65 6.02 6.12

2019M9 5.39 6.31 5.93 5.97

2019M10 5.03 6.05 5.76 5.68

2019M11 4.66 5.8 5.56 5.36

2019M12 4.48 5.56 5.45 5.13



Базова інфляція, % річна зміна

Внески основних компонентів 
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Базова інфляція, % річна зміна
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Базова інфляція, % річна зміна
 Продукти харчування
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Базова інфляція, % річна зміна
Послуги
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Базова інфляція, % річна зміна
Одяг і взуття
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Базова інфляція, % річна зміна
 Інші непродовольчі товари
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Додаток: Розрив ВВП
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Додаток: Номінальна заробітна 

плата 
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Додаток: Обмінний курс
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Додаток: Ціни на сирі продукти
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