
НАВЧАЛЬНИЙ ПЛАН ДИСЦИПЛІНИ  

“ТЕОРІЯ МАРТИНГАЛІВ ТА ЇЇ ЗАСТОСУВАННЯ” 

Змістовий модуль І.  

Тема 1. Умовні математичні сподівання. Теорема про існування та єдиність. Основні 

властивості.  

Тема 2. Мартингали та їх основні властивості. Типові приклади мартингалів. Передбачуванi 

процеси та мартингальні перетворення. 

Тема 3. Елементи теорiї мартингалiв з дискретним часом. Мартингальнi мiри, 

безарбiтражнiсть та гiпотеза ефективностi ринку. Самофiнансованi стратегiї та 

дисконтований цiновий процес. Поняття арбiтражу в багатоперiоднiй моделi.  

Тема 4. Мартингальний підхід до обчислення хеджуючих стратегiй та справедливих цiн 

платiжних зобов’язань в бiномiальнiй моделi. Європейськi платiжнi зобов’язання. 

Дисконтованi платiжнi зобов’язання. Досяжнi платiжнi зобов’язання та їхнi властивості. 

Справедливi цiни Європейських платiжних зобов’язань. Багатоперiоднi моделi повних 

ринків. Умови безарбiтражностi i повноти багатоперiодної бiномiальної моделi.  

Тема 5. Американськi платiжнi зобов’язання. Розклад Дуба для випадкових процесів. 

Означення i приклади Американських платiжних зобов’язань. Моменти зупинки i пов’язанi з 

ними σ-алгебри. Хеджування продавцем Американських платiжних зобов’язань. Оптимальнi 

стратегiї покупця Американського опцiону. Огинаюча Снелла. Порiвняння дисконтованих 

Американських i Європейських платiжних зобов’язань. Теорема Гiрсанова для дискретного 

часу та мартингальна міра. 

 

Змістовий модуль ІІ.  

Тема 6. Процес Вiнера. Iнтеграл Iто. Формула Iто та її узагальнення. Стохастичнi 

диференцiальнi рівняння.  

Тема 7. Перехiд вiд моделi з дискретним часом до неперервного часу. Математичнi умови на 

модель з дискретним часом, якi дають можливiсть граничного переходу. Мартингальний 

підхід до визначення справедливої ціни платіжного зобов’язання у моделі Блека-Шоулса. 

Формула Блека-Шоулса справедливої цiни Європейського деривативу в моделi з 

неперервним часом. 

Тема 8. Теорiя арбiтражу для ринкiв з неперервним часом. Модель Блека-Шоулса. Поняття 

самофiнансованої стратегії. Арбiтраж та мартингальнi міри. Породжувальнi стратегії. Повнi 

ринки.  

Тема 9. Американськi платiжнi зобов’язання у неперервнiй моделi.  

Тема 10. Екзотичнi деривативи у неперервнiй моделi. Азiйськi опцiони: приклади i 

застосування. Деривативи з пiслядiєю: приклади i застосування. Оцiнювання деривативiв з 

пiслядiєю у моделi Блека-Шоулса.  

 


